European Institute of Science AB (publ) - EURIS

DELARSSRAPPORT fér perioden 1 januari - 30 september 2010

(AKTIETORGET® : EURI B)

Viktiga hadndelser under tredje kvartalet

. I syfte att finansiera bolagets drift samt pagadende investeringar genomforde bolaget en
foretradesemission pa 356 tkr.

. Bolaget salde sin magnetismbaserade patent- och produktportfolj till Implementa Hebe AB for 1 533
tkr (som skall amorteras med 307 tkr per ar under fem &r). Vidare har bolaget ratt att fram till ar 2021
erhdlla en arlig royalty pd 5 % av den framtida forséljning som overlatelsen kan komma att generera.

. Bolaget borjade utvecklingen av nya produkter inom omradet LifeScience med fokus pa utrustning och
tjanster for upprening, lagring och transport av proteiner.

Finansiell information
. Nettoomséattningen for perioden jan - sep 2010 uppgick till 451 (415) tkr.
. Royaltyintakterna for perioden jan - sep 2010 uppgick till 22 (0) tkr.
. Resultatet frdn bolagsportfoljen uppgick till -671 (1 251) tkr.

. Resultat per aktie blev -0,21 (0,05) kr.

European Institute of Science AB (EURIS) utvecklar, marknadsfor och saljer produkter och tjanster inom LifeScience med fokus
p& utrustning for upprening, lagring samt transport av proteiner. EURIS ar grundare av flera hogteknologiska utvecklingsbolag
belagna i nara anslutning till Lunds Universitet. Bolaget dger en fastighet pd expansiva Brunnshégomradet i Lund pé vilken ett
forskningshus avses att uppféras. European Institute of Science grundades ar 1990 och &r sedan den 18:e februari 2009
anslutet till aktiehandelsplatsen AktieTorget®. Bolagets VD &r forskaren och entreprenéren Docent Dario Kriz.

Bolaget redovisar for perioden 2010-01-01 till 2010-09-30 rorelseintakter om 840 (476) tkr. Darav utgjorde
forsaljning 182 (58) tkr, konsultarvoden 269 (357) tkr, royaltyintakter 22 (0) tkr samt 6vrigt 367 (61) tkr. Resultatet uppgick
till —1 100 (518) tkr, motsvarande —0,21 (0,10) kr per aktie. Omsattningstillgdngar och likvida medel uppgick 2010-09-30 till
0,79 (0,95) Mkr respektive 0,14 (0,51) Mkr. Det egna kapitalet uppgick till 6,7 (8,3) Mkr motsvarande 1,30 (1,65) kr per aktie.
Soliditeten uppgick till 80 (85) %. Aktiekursen 2010-09-30 (senaste betalkurs) foér European Institute of Science AB var 0,75
(2,08) kr, vilket motsvarar ett marknadsvarde for bolaget p& 4,0 (10,4) Mkr.

Under kvartal tre har EURIS sélt upprenade proteiner till arlig royalty p& 5% av den framtida férsaljning som
portfoljbolaget LifeAssays AB vilket har resulterat i ett overlatelsen kan komma att generera.
intaktsflode pd 65 (0) tkr. Vidare har under kvartal tre
personal hyrts ut pa konsultbasis till portféljbolaget Under tredje kvartalet uppgick intakterna till 471 (214)
Chemel AB vilket har resulterat i ett intéktsflode for tredje tkr. Tredje kvartalets rorelsekostnader blev 15 % lagre
kvartalet pa 35 (113) tkr. Royaltyintakterna fran jamfort med motsvarande period for forgdende ar.
LifeAssays AB for tredje kvartalet uppgick till 4 (0) tkr. Resultatet for tredje kvartalet blev 75 (254) tkr.
Nettoomsattningen for kvartal tre uppgick till 100 (168) Resultatforsamringen  jamfort med samma  period
tkr forgdende ar forklaras av uteblivet positivt resultatbidrag

frdn bolagsportfoljen. Bolagsportféljens marknadsvarde
| syfte att skapa resurser for att utveckla produkter och per den 30 september 2010 var 5,3 (13,6) Mkr eller 0,99
tjanster inom LifeScience med fokus pd utrustning for (2,72) kr/aktie. Likvida medel vid tredje kvartalets slut
upprening, lagring samt transport av proteiner saldes uppgick till 137 (513) tkr.
under tredje kvartalet bolagets tidigare patent- och
produktportfélj rérande magnetiska nanopartiklar samt Viktiga handelser efter perioden
utrustning for arbete med magnetiska nanopartiklar. Efter perioden har bolagets kassa forstarkts med 483 tkr
Kopeskillingen uppgick till 1 533 tkr som ska amorteras genom ytterligare en foretradesemission. Nagra Ovriga
med 307 tkr per ar under fem ar samt fram till &r 2021 en véasentliga handelser efter perioden har inte intraffat.
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Historik — levererat expansionskapital till forsknings- och utvecklingsbolag
Huvudproblemet for de flesta forsknings- och utvecklingsbolag ar tillgdngen pa riskkapital for att kunna utveckla
och expandera verksamheten. EURIS tillfor expansionskapital genom egna investeringar i bolag som befinner sig i
ett tidigt skede. Investeringshorisonten ligger pa 5-10 ar. EURIS kan &ven ge bolagen assistans, for att tillgodose
bolagens kapitalbehov vid expansion, genom investeringserbjudanden riktade till aktiedgarna i EURIS eller till
allmanheten. | tabellen nedan aterges de belopp som bolagen direkt eller indirekt genom EURIS engagemang har
tillforts i form av expansionskapital. EURIS avyttrade under 2006 innehavet i Implementa Hebe AB vilket
resulterade i en vinst p& 1,7 Mkr. Under 2007 avyttrades innehavet i portféljbolaget Genovis AB vilket resulterade i
en vinst pa 5,0 Mkr.

Bolag Hemsida Totalt erhallet Av EURIS erhallet EURIS Status EURIS
expansionskapital expansionskapital engagemang engagemang
(Mkr) (Mkr) pabérjades

Implementa Hebe AB  www.implementa.se 3 0,72 2000 avslutades 2006

Genovis AB Www.genovis.com 9 0,86 1999 avslutades 2007

LifeAssays AB www. lifeassays.com 57 4,55 2000 pagér fortfarande

Chemel AB www.chemel.com 38 2,50 1996 pagér fortfarande

SUMMA: 107 8,63

EURIS royaltyintakter

EURIS har royaltyavtal med LifeAssays AB samt Implementa Hebe AB. LifeAssays AB pabdérjade sin forsaljning
under ar 2009 och séledes har detta genererat royaltyintakter at Euris. Implementa Hebe AB har annu inte paborjat
sin forsédljning. Nedan redovisas royaltyprocentsatserna samt royaltybeloppen for respektive bolag.

Bolag Procentuell arlig 2010 2009 2009
royalty till EURIS Q1-Q3 Q1-Q3 helar
(tkr) (tkr) (tkr)
LifeAssays AB 2% 22 [0] 4
Implementa Hebe AB 5% 0 [0] 0]

EURIS bolagsportfolj - uppskattat marknadsvarde 2010-09-30

Avknoppningsbolagen i var bolagsportfolj finns beskrivna pa respektive bolags hemsida (se tabell ovan). Nedan
foljer en uppskattning av EURIS bolagsportfoljs marknadsvarde per den 30 september 2010. Varderingsprincipen
grundas pa respektive avknoppningsbolags marknadsvarde vilket &r baserat pd periodens sista betalkurs. En
summering av European Institute of Sciences agarandelar i respektive avknoppningsbolag ger en uppskattning av
portféljens marknadsvarde till 5,34 Mkr motsvarande 0,99 kr/aktie. Avknoppningsbolagen beddéms ha en avsevéard
tillvaxtpotential och sdledes en attraktiv framtida exitniva.

Bolag Kurs Borsvarde Agarandelar Agarandel Investerat Borsvéarde
(Kr) (Mkr) Ak B Kapital % kapital (Mkr) andel (Mkr)
LifeAssays AB (publ) 0,17 51,5 29 395 748 11,6 4,1 5,00
Chemel AB (publ) 0,52 4,9 651 400 8,2 2,5 0,34
SUMMA: 6,6 5,34

NYCKELTAL 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003

Q1-Q3 helar helar helar helar helar helar helar
Intékter (tkr) 840 710 267 15 82 16 188 141
Resultat fran bolagsportféljen (tkr) -671 748 -1121 4 006 3 609 423 0 -3 168
Rorelseresultat (tkr) -1068 -165 -2806 2133 2 186 -1329 -1486 -3168
Resultat per aktie (kr) -0,21 -0,04 -0,55 0,52 0,44 -0,26 -0,29 -0,63
Utdelning per aktie (kr) (0] 0 0] 0 0 0 0 0
Justerat eget kapital (tkr) 6 695 7 592 7 790 10558 8 330 6 136 7 430 7 389
Eget kapital per aktie (kr) 1,30 1,51 1,55 2,10 1,66 1,24 1,51 1,63
Kassaflode per aktie (kr) -0,11 -0,01 -0,51 0,10 0,51 -0,16 -0,25 -0,48
Rantabil. patot. kap. (%) neg neg neg 21 26 neg neg neg
Rantabil. p& just. kap. (%) neg neg neg 21 26 neg neg neg
Soliditet (%) 80 83 99 99 99 99 98 98
Marknadsvérde periodslut (Mkr) 4,0 6,6 5,5 12,1 15,0 6,5 8,8 9,0
P/E neg neg neg 5 7 neg neg neg
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INVESTERINGAR

Bolagets investeringar under januari — september 2010 uppgick till 177 tkr (1 657 tkr) vilka utgjordes av 142
tkr (155 tkr) for patent, 35 tkr (10 tkr) for inventarier samt forvéarv av aktier i portfoljbolag O tkr (1 492 tkr).
Bolagets avsikt ar i enlighet med tidigare rapportering att under 2011 fortsatta avyttra de kvarvarande
nyemitterade aktierna, totalt 1 629 749 (LIFE B), som under varen 2007 forvarvades vid LifeAssays ABs
nyemission.

AGARSTRUKTUR

Antalet aktier i bolaget 2010-09-30 var 5 379 462 stycken (660 000 A-aktier med fyra roster per aktie samt
4 719 462 B-aktier med en rost per aktie). For motsvarande period &r 2009 uppgick totala antalet aktier till
5 023 574 stycken (600 000 A-aktier med fyra roster per aktie samt 4 423 574 B-aktier med 1 rost per aktie).
Det genomsnittliga antalet aktier for rapportperioden var 5 142 203 stycken.

Under perioden 28 juni till 12 juli 2010 genomfdrdes en foretrddesemission varvid tecknades 60 000 A-aktier
samt 295 888 B-aktier vilket forstarkte bolagets kassa med 356 tkr fére emissionskostnader vilka uppgick till
154 tkr.

Efter rapportperioden 24 september till 8 oktober 2010 genomfdrdes en andra foretradesemission varvid
tecknades 132 000 A-aktier samt 351 069 B-aktier vilket forstarkte bolagets kassa med 483 tkr fére
emissionskostnader som uppskattas till 155 tkr. Emissionen ar under registrering hos Bolagsverket.

Bolagets valberedningen infér &arsstamma 2011 kan nds via email pd info@euris.org. Valberedningens

ledamoter presenteras pa bolagets hemsida.

Agarstruktur for European Institute of Science AB (publ)

Agare (2010-09-30) Aktier Aktier Roster Kapital
serie A serie B % %
Kirstin och Dario Kriz med familj 440 000 88 467 25,1 9,8
Margareta Pené med familj 220 000 7 830 12,1 4,2
Peter Egardt 0 619 140 8,4 11,5
Bertil Ljungh via foretag 0 300 300 4,1 5,6
Ovriga (<3%/4gare, —2 000 aktieagare) 0 3703 725 50,3 68,9
Summa: 660 000 4 719 462 100 100

EKONOMISK INFORMATION

Bokslutskommuniké (Q4) for 2010 31 januari 2011

Kvartalsrapport (Q1) 2011 29 april 2011

Arsstamma 2011 11 maj 2011 klockan 10:00 (Scheelevagen 19F i Lund)
Halvarsrapport (Q2) 2011 31 augusti 2011

Delarsrapport (Q3) 2011 31 oktober 2011

Bokslutskommuniké (Q4) fér 2011 31 januari 2012

REDOVISNINGSPRINCIPER

European Institute of Science tillampar arsredovisningslagen samt Bokféringsnamndens allmanna rad vid
upprattandet av finansiella rapporter. Vid upprattande av delarsrapporter tillampas BFNAR 2007:1. Samma
redovisningsprinciper har tillampats som i den senaste avgivna arsredovisningen.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under tredje kvartalet har personalresurser inom forskning- och utveckling hyrts ut pa konsultbasis till
portféljbolaget Chemel AB vilket har resulterat i ett intaktsflode pa 35 (113). Under tredje kvartalet har EURIS
salt upprenade proteiner (IgG) till portfoljbolaget LifeAssays AB vilket har resulterat i ett intaktsflode pa 65 (0)
tkr. LifeAssays AB fakturerar lIopande European Institute of Science del av lokalhyra som uppgar till 1 800 kr
per manad.

Den 9 september 2010 saldes bolagets patent- och produktportfolj till Implementa Hebe AB,
organisationsnummer 556581-9272, enligt pressmeddelande daterat 2010-09-08 (se aven sida 1). Dario Kriz,
Kirstin Kriz samt Margareta Pené ar alla storre delagare i Implementa Hebe AB innebarande att transaktionen
betraktas ha skett med narstdende. Pa grund av jav har Dario Kriz, Kirstin Kriz samt Margareta Pené inte
deltagit vid beslutet gallande namnda transaktion.
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RESULTATRAKNING 2010 2009 2010 2009 2009
tkr Not Q1-Q3 Q1-Q3 Q3 Q3 Helar
Intékter
Nettoomséttning 1 451 415 100 168 664
Royaltyintakter 22 0 4 0 4
Ovriga intakter 2 367 61 367 46 42
SUMMA INTAKTER 840 476 471 214 710
Rdrelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter 0 -22 0 -22 -22
Ovriga externa kostnader -424 -479 -149 -133 -637
Personalkostnader -634 -483 -150 -165 -819
Av/Nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -179 -202 -62 -103 -245
SUMMA RORELSEKOSTNADER -1237 -1 186 -361 -423 -1623
Resultat fran bolagsportfoljen 3 -671 1251 -20 475 748
RORELSERESULTAT -1068 541 20 266 -165
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter 0 0 0 0 2
Réntekostnader -32 -23 -15 -12 -34
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -1 100 518 75 254 -197
Skatt 0 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -1 100 518 75 254 -197
BALANSRAKNING 2010 2009 2009
tkr Not 30/9 30/9 31112
TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar

Immateriella anlégggningstillgangar

Patent och liknande rattigheter 4 0 1104 1063

Materiella anldggningstillgangar

Byggnad och mark 5 1971 1976 1996

Inventarier, verktyg och installationer 6 45 43 35

Finansiella anldggningstiligdngar

Langfristiga vardepappersinnehav 7 4 359 5758 5050

Langfristiga fordringar 8 1226 0 0
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 7 601 8 881 8144
Omsiittningstillgangar

Varulager, férmédenheter mm

Réavaror och férnédenheter 0 112 112

SUMMA VARULAGER, FORNODENHETER mm 0 112 112

Kortfiistiga fordringar

Kundfordringar 150 154 86

Ovriga fordringar 450 103 63

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 50 63 43

SUMMA KORTFRISTIGA FORDRINGAR 650 320 192

Kassa och bank 137 513 727
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 787 945 1031
SUMMA TILLGANGAR 8388 9826 9175
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 5379 5023 5023

Reservfond 13388 13388 13388

SUMMA BUNDET EGET KAPITAL 18 767 18 411 18 411

Ansamiad forlust

Balanserad forlust -10972  -10621 -10 622

Periodens resultat i -1100 518 -197

SUMMA ANSAMLAD FORLUST -12072 -10103 -10819
SUMMA EGET KAPITAL 6 695 8308 7 592
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 9 1312 1388 1369
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 1312 1388 1369
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 75 75 75

Leverantdrsskulder 176 3 13

Ovriga skulder 60 30 46

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 70 22 80
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 381 130 214
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8388 9826 9175
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Not 1.

Not 2.

Not 3.

Not 4.

Not 5.

Not 6.

Not 7.

Not 8.

Not 9.

NOTER 2010 2009 2010 2009 2009

Q1-Q3 Q1-Q3 Q3 Q3 Helar
Nettoomséattning
Forsaljning instrument 0 55 0 55 50
Forsaljning upprenade proteiner 182 3 65 0 49
Konsultarvoden 269 357 35 113 565
Summa 451 415 100 168 664

Ovriga intakter
| posten 6vriga intakter for perioden 1 jan till 30 sep ingér realisationsvinst som uppkom vid férséljningen av patent- och produktportfolj
inklusive varulager) till Implementa Hebe AB. Intédkten uppgick till 359 tkr och utgér huvuddelen av posten 6vriga intakter.

Resultat fran bolagsportfoljen

Forsaljning aktier (LifeAssays AB) 13 399 0 182 535
Forsaljning teckningsratter (LifeAssays AB) 0 38 0 0 38

Aterféring / Nedskrivning (Chemel AB) -684 814 -20 293 175
Summa -671 1251 -20 475 748

Immateriella anlédggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar utgors i sin helhet av nedlagda utgifter for patent och andra liknande réttigheter, vilka skrivs av pa
10 ar.

Byggnad och Mark .
Under ar 2007 forvarvades fastighet Lund Ostra Torn 28:6 vilken sanerades ar 2008.

Materiella anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar utgérs av maskiner, inventarier och fastighet, vilka skrivs av pa 5-10 ar

Finansiella anldggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar utgors av 651.400 aktier i Chemel AB, 29.395.748 aktier (varav 890.000 stycken ar utlanade
likviditetsgarant) i LifeAssays AB och 9.165 A-aktier samt 37.853 B-aktier i Implementa Hebe AB samt 1 aktie i féljande bolag: Genovis
AB, IDL Biotech AB, Biolight International AB, Biosensor Applications Sweden AB, Obducat AB, Hebi Health Care AB, Tripep AB,
Hansa Medical och Corem International.

Langfristiga fordringar
Posten langfristiga fordringar utgors av en fordran pa Implementa Hebe AB som uppgar till 1 226 tkr enligt kopeavtal géllande patent-
och produktportfolj férsaljningen.

Langfristiga skulder )
Som séakerhet for banklan har pantbrev i fastighet Lund Ostra Torn 28:6 lamnats med 1.5 Mkr.

RAPPORT OVER FORANDRING EGET KAPITAL 1 SAMMANDRAG

Forandring av eget kapital 2010 2009 2009

(i tusen kronor) Q1-Q3 Q1-Q3 Helar

Ingdende eget kapital 7 593 7 790 7 790

Nyemission 202 [0] 0

Periodens resultat -1100 518 -197

Utgaende eget kapital 6 695 8 308 7 593
KASSAFLODESANALYS 2010 2009 2009
tkr Q1-Q3  Q1-Q3  Helar
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -1100 518 -197
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet mm 518 -612 -70
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN FORE FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL -582 -94 -267

Foréndringar i rorelsekapitalet

Forandring av varulager och pagaende arbeten 0 22 25
Foérandring av kortfristiga fordringar -151 -159 -31
Foérandring av kortfristiga skulder 166 -29 55
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -567 -260 -218

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -142 -155 -159
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -35 -10 -21
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar 0 -1492 -1428
Forsaljning av finansiella tillgangar 7 182 325
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -170 -1475 -1283

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 0 0 1500
Amortering lan -56 1500 -56
Emission 202 -37 0
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 146 1463 1444
PERIODENS KASSAFLODE -591 -272 -57
Likvida medel vid periodens bérjan 728 785 785
Foréndring av likvida medel -591 -272 -57
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 137 513 728
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER VID UPPRATTANDET AV DENNA

RAPPORT

Denna rapport innehaller uttalanden om framtiden som grundar sig
pa Bolaget (eller dess portfljbolag) aktuella syn pa framtida
hédndelser och malséttning for finansiell samt operativ utveckling.
Framtidsbedomningar géller endast per det datum de gbrs och
Bolaget (eller dess portfoljbolag) gor ingen utfdstelse om att
offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framtidsinriktade
uttalanden till foljd av ny information, framtida handelser eller dylikt.
Bolaget ger inga garantier for att dessa framtidsinriktade uttalanden
forverkligas eller visar sig vara korrekta varfor presumtiva
investerare bor inte ldgga otillbdrlig vikt vid dessa. Pa denna sida
finns en beskrivning, dock e fullstindig, av faktorer som kan
medfora att verkligt utfall komma att avvika betydligt fran
framtidsinriktade  uttalanden. Rapporten innehaller  historisk
marknadsinformation och branschprognoser, bl a storlek pa de
marknader inom vilka Bolaget (eller dess portfdljbolag) verkar.
Informationen har hdmtats fran olika externa kéllor och atergivits av
Bolaget pa ett korrekt sétt. Aven om Bolaget anser att dessa kéllor
ar tillforiitiga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor
riktigheten eller fullstdndigheten i informationen ej kan garanters.
Det har inte kommit till Bolaget kdnnedom och kan dérfor forsékras
att genom jamfdrelse med annan information som offentliggjorts av
de tredje parter varifran informationen har hdmtats, att inga
uppgifter utelamnats pa ett sétt som skulle géra den &tergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Allmént om risker

En investering i Bolaget (eller dess portfoljbolag) innebéar
betydande risker. Bolaget (och dess portféljbolag) befinner sig i ett
tidigt skede av sin utveckling, vilket innebér att risken ar hog saval
tekniskt, affarsmassigt som finansiellt. En investering i Bolaget
(eller dess portfoljpolag) medfér saval hdg risknivd som hdg
fortjanstniva, vilket kan innebara goda fortjanstmajligheter vid en
positiv utveckling, men den kan ocksa vid negativ utveckling
innebdra att hela det investerade kapitalet forloras. Varje
investerare maste sjélv bilda sig en uppfattning om Bolagets (eller
dess portfoljbolags) méjligheter och risker. Féljande faktorer, som
inte framstalls i nagon prioritetsordning och heller inte gér ansprak
pa att vara heltackande, bor 6vervagas noga vid en utvérdering av
Bolaget (eller dess portféljbolag). Vid oséakerhet géllande
riskbedomning bor rad inhamtas fran kvalificerade radgivare.

Rorelserelaterade risker

Teknikrelaterade risker: Bolagets produkter (inklusive
portféljpolagens produkter) kréver ytterligare aktiviteter bl a ut-
veckling, tester samt certifiering/tillstdnd och ackreditering innan
forsaljningsintakter kan forvantas. Det finns ingen garanti for att
utfallet av sadana aktiviteter kommer att bli positivt eller att
produkterna kommer att tas val emot pa marknaden. Det &r férenat
med stora kostnader att fa produkten godkand att anvandas inom
LifeScience, medicintekniska och biokemiska omraden. Dessa
kostnader kommer inte att kunna atervinnas om produkten inte
uppnar uppsatta kvalitetskrav. Dessutom kan andra bolag utveckla
metoder som visar sig vara Overlagsna vara. | bada fallen skulle
detta inverka negativt pa Bolagets (eller dess portféljbolags)
mojligheter att generera framtida intakter.

Marknad: En misslyckad eller felinriktad
marknadsintroduktion kan innebéra uteblivna intékter och att
Bolaget (eller dess portféljbolag) inte nar uppsatta finansiella mal.
Bolaget (och dess portféljbolag) &r i stor utstrackning beroende av
att distributérer marknadsfor bolagets produkter pa deras
respektive marknad. Upphor ett eller flera av dessa samarbeten
eller om distributérerna misslyckas med marknadsféringen, skulle
detta kunna fa negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet.

Konkurrenter: LifeScience, medicintekniska och
biokemiska omradet utvecklas snabbt och antas fortsatta gora sa.
Andra foretag forskar och utvecklar produkter som kan komma att
konkurrera med Bolagets (eller dess portféljbolags) produkter.
Vissa av dessa foretag bade inom och utanfor Sverige har avsevart
storre resurser och langre verksamhetshistorik &n Bolaget (eller
dess portfoljbolag). Uppkomsten av konkurrerande produkter som
idag ar okanda kan innebéra en forlust av foérvantade framtida
marknadsandelar. Konkurrerande produkter kan ocksa stora
etableringen av viktiga strategiska allianser med nagot eller nagra
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av de foretag som utvecklar produkter. Ratt timing kan vara helt
avgorande for denna produkts genomslagskraft.

Patent och immateriella rattigheter: Patentskydd for-
delas pa olika patentfamilier och dessa begransas till olika
geografiska omraden vilket innebér att konkurrenter kan lansera
produkter som bygger pa liknande teknik pa de marknader som inte
skyddas av befintliga patent. Bolaget avser dock att driva en aktiv
patentstrategi for nyutvecklade produkter. Vardet av Bolaget (eller
dess portfoljbolag) ar delvis beroende av férmagan att erhalla och
forsvara patent och andra immateriella rattigheter. Det finns ingen
garanti for att patenten kommer att ge tillrackligt skydd eller att de
inte kommer att kringgas av andra eller att de gor intrang i andra
bolags immateriella réattigheter. Idag har Bolaget inga egna patent.

Beroende av nyckelpersoner: Bolaget (och dess portféljbolag) ar
beroende av ett fatal nyckelpersoner. Bolagets (och dess
portfoljbolags) framtida utveckling beror i hog grad pa formagan att
attrahera och behalla kompetent personal. Om nagon eller nagra
av dessa nyckelpersoner skulle ldmna Bolaget (eller dess
portfoljbolag), skulle detta kunna fa en negativ effekt pa bolagets
mojligheter att na sina planerade utvecklingsmal.

Finansiella risker

Framtida kapitalbehov: Det finns inga garantier for att kapital fran
nyemissioner tillsammans med internt genererade medel kommer
att racka till dess att Bolaget &r kassaflddespositivt. Det finns inga
garantier for att nytt kapital, om behov uppstar, kan anskaffas eller
att det kan anskaffas pa for befintliga aktiedgare fordelaktiga villkor.

Likviditetsrisk: Enligt styrelsens beddmningar kommer
Bolaget att behdva avyttra andelar i sina portféljbolag alternativt
genomféra en nyemission for att sékerstlla att det kommer att
finnas tillrackligt med likvida medel for att mota sina ataganden
under 2010-2011. Styrelsen beddmer att det finns goda méjligheter
att fa in det kapital som kravs for att mota bolagets ataganden
under de kommande 12 manaderna.

Valutarisk: Eftersom Bolaget kommer att ha férséljning
i olika lander och koper in varor till sin produktion fran hela vérlden,
kommer en exponering for fluktuationer i olika valutor resultera i en
oOkad risk for Bolagets finansiella stallning.

Kreditrisk: Bolagets huvudsakliga finansiella tillgangar
ar placerade i bank varfor kreditrisken ar mycket begransad.
Bolaget har en langfristig fordran pa Implementa Hebe AB som
beroende pa Implementa Hebe AB:s framtida finansiella utveckling
kan komma att utsattas for en 6kad betalningsrisk.

Prisrisk
aktier i portféljbolagen.

Bolaget exponeras for prisrisk avseende

Aktie och aktiemarknadsrelaterade risker

Aktiens likviditet och kurs: Bolagets aktier ar noterade pa
aktiemarknadsplatsen Aktietorget®. Kursen paverkas av ett antal
olika omvarldsfaktorer. Eftersom avstandet mellan kop- och
saljkurs varierar fran tid till annan finns ingen garanti att aktier som
forvarvats kan séljas pa for innehavaren acceptabla nivaer vid varje
given tidpunkt.

Agare med betydande inflytande: Ett fatal av Bolagets aktieagare
ager tillsammans en vasentlig andel av samtliga utestaende aktier.
Foljaktligen har dessa aktiedgare mdjligheten att utéva inflytande
pa alla arenden som kraver godkannande av aktiedgarna. Denna
agarkoncentration kan vara till nackdel fér andra aktiedgare som
har andra intressen &n huvudaktiedgarna.
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Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att rapporten ger en rattvisande dversikt av foretagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget star

infor.
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